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1、国际铝锌研究小组周四公布的数据显示，6月全球铅市供应过剩量降至16,300吨，5月为过剩
45,300吨。6月份铅消费量环比增加至98.11万吨，铅产量环比减少至99.74万吨，铅矿山产量环比增
加至38.19万吨。今年1-6月累计供应过剩78,000吨，2019年同期为短缺13,000吨。1-6月份铅产量为
556.2万吨，去年同期产量为581.4万吨。
2、海关总署数据显示，中国8月精炼铅（未锻轧的精炼铅）进口量为2621吨，同比下滑55.4%，环比
增逾53%。其中六成精炼铅来自韩国，8月份从韩国进口精炼铅1700吨，同比下滑56.31%，环比增
66.7%。
3、安泰科铅产量统计涵盖国内37家原生铅企业和34家再生铅企业，涉及原生铅生产能力382万吨，
再生铅产能418万吨（废旧电池拆解能力598万吨，其他含铅废物处置能力42万吨）。9月份统计范围
内企业生产精铅41.2万吨，同比下降0.6%，环比下降1.1万吨。其中原生铅产量19.3万吨，同比下降
6.6%，环比下降3.8%；再生铅产量21.9万吨，同比增加5.3%，环比下降1.4%，占同期精铅产量的
53.1%。初步估算，10月份全国精铅产量环比增加1.0万吨左右。

1、秘鲁矿业部部长Inchaustegui表示，8月以来秘鲁境内所有大中型矿山都已经恢复了生产，
Inchaustegui相信，在年底前，秘鲁的矿业产量将恢复，甚至会高于2019年，2021年采矿业也将是
秘鲁增长最快的行业之一，预计增速在14.4%。由于Volcan、Antamina、Nexa以及Trevali等矿企恢
复生产，8月秘鲁锌精矿产量13.4万吨，同比增长9.5%，环比增长18.6%。但铅的产量为2.2万吨，同
比下降了17.2%，环比增长了7.9%。7月锌精矿出口8.4万吨，同比下降7.1%，环比增加20.4%。
2、国际铅锌研究小组(ILZSG)周三公布的数据显示，全球锌市7月供应过剩扩大至1.22万吨，6月修
正后为供应过剩1.17万吨。今年前七个月，全球锌市供应过剩26.50万吨，去年同期为短缺14.10万
吨。
3、中国8月份锌产量同比增加5.1%至53.9万吨，1-8月份锌产量同比增长4.3%至410.9万吨；中国8月
份铅产量同比增加18.0%至56.4万吨，1-8月份铅产量同比增长7.6%至393.8万吨。
4、海关总署数据显示，中国8月锌矿砂及其精矿进口量为410702吨，环比增逾50%，同比增64.8%。
其中最大供应国为澳大利亚，8月份从澳大利亚进口94541吨，环比下滑6.4%，同比攀升45.5%。
5、安泰科对国内49家冶炼厂（涉及产能628万吨）产量统计结果显示，2020年1-9月上述企业锌及锌
合金总产量为383.9万吨，同比增长2.4%。其中，8月份产量为47.1万吨，同比增长4.2%，环比增加
1.6万吨，日均产量环比增加7.7%。修正后的2020年8月份产量为45.2万吨，同比增加3.3%。总体判
断，全年精炼锌产量实现10万吨以上的增量趋势已基本确认。
6.美国媒体称众议院长佩洛西与财政部长努钦就刺激方案中的一项关键内容达成共识，但双方仍存
分歧需协商解决。



11月10日 11月11日 涨跌 涨跌幅度
LME锌 2653.00 2628.00 -25 -0.94%

沪锌 20115.00 20135.00 20 0.10%

现货 国内均价 锌0# 20450.00 20480.00 30 0.15%

数据 11月10日 11月11日 涨跌 三年历史区间
美元兑人民币 6.61 6.59 -0.02 （6.276,7.132)

道琼斯工业指数 29157.97 29420.92 262.95 (18591.93,29551.42)

沪伦比值 7.58 7.66 0.08 （7.30,9.03)

CIF 90 90 0 (100,205)

进口盈亏 -1043 -1136 -94 (-1838,15315)

现货升贴水 140 160 20 (-320,1610)

连三-连续 -250 -210 40 (-2455,340)

LME库存 221825 221625 -200 (49625,931175)

SHFE仓单 14311 14311 0 (656,179613)

国产锌精矿TC -500 (3500,6350)

进口锌精矿TC -60 (12.5,240)

期货成交量 249023 185527 -63496 （26869,1440768）

期货持仓量 212801 198247 -14554 （170763，719906）

小结：

11月10日 11月11日 涨跌 涨跌幅度
LME铅 1867.00 1868.50 2 0.08%

沪铅 14495.00 14540.00 45 0.31%

国内均价 铅 1# 14475.00 14500.00 25 0.17%

再生铅价格 14125.00 14225.00 100 0.71%

11月10日 11月11日 涨跌 三年历史区间
LME库存 116225 113350 -2875 (55475,238050)

SHFE仓单 19907 21406 1499 (2281,76488)

现货升贴水 -40 -90 -50 (-535,795)

沪伦比值 7.76 7.78 0.02 （7.07,10.0）
连三-连续 0 10 10 (-1810,780)

再生铅原生铅价差 -350 -275 75 （-1620,375）

国产铅精矿TC -100 --

进口铅精矿TC -35 --

期货成交量 49769 32926 -16843 （5522,229322）

期货持仓量 56313 54784 -1529 （37367，152088）

小结
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供应方面，由于铅价持续低迷叠加废电瓶价格依然处于较高位置，再生铅企业亏损延续，叠加炼厂
检修，再生铅减产或延续，至上周再生铅开工率降至50.8%。而原生铅方面目前生产稳定，当前供应
端依然处于过剩状态，但若铅价继续下跌导致减产规模继续加大，可能对铅价形成阶段性支撑。需
求方面，以电动车电池为代表的铅蓄电池进入传统的消费淡季，下游消费以刚性需求为主，无法拉
动铅价。而汽车消费向好，汽车电池方面消费可期。库存方面LME库存连续五周减少，去库趋势较为
明显，但依然处于历史同期中位水平，国内库存未显去库趋势。成品电池库存逐渐累增，反映消费
力度不足。铅基本面供应压力虽增加，但需看后期减产力度，才能决定其对于铅价的支撑力度。需
求进入消费淡季，但由于汽车消费拉动，现货报价贴水有收窄趋势，需求端颓势可能放缓。而当前
供应减产有限且去库压力依然存在。再结合宏观上的利好信息及技术面，短期铅价可能会窄幅震荡
。
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宏观上美国大选结果基本定局，各项刺激计划有望实施，利好有色板块，叠加10月9日疫苗传来重大
利好，可能阶段性拉高有色板块的价格。供应端来看，矿山产量季节性下降，冷冬预期可能导致北
方高寒地区矿山提前减产，但是矿端收缩压力导致的冶炼受阻并不明显。配合年底冶炼厂需要冲击
年度生产指标，产出维持稳定。TC价格下降持续，但趋势放缓，冶炼厂与矿端博弈更加胶着。需求
端传统消费旺季结束，国内需求转淡。冬季环保检查再起，阶段性影响北方镀锌产业，配合近期锌
价逐步上升，降低国内锌的需求。LME锌锭库存与国内库存都有不同程度的减少，但就往年同期来
看，当前库存位置依然在中等偏低位置。综合来看，供应端依然处于一个较为稳定的状态，需关注
后续TC价格是否持续下降倒逼冶炼厂减产。而需求端稍微偏弱，需考虑后续需求向国内的传递情况
。库存方面全球有小幅去库现象，但未有明确指向。结合宏观与基本面信息近期市场价格可能会震
荡偏多。技术上，沪锌2012合约高位震荡，建议观望。


